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إخلاء المسؤولية

(4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانيالنتائج الربع 

أسئلةجلسةوأيعنها،يابة  نيتحدثشخصأيأو(«الشركة»)اللوجستيةللخدماتالسعوديةسالشركةمنالمُقدَّمالشفهيوالعرضفيه،الواردةوالمعلوماتالمستندهذاعلىيليماينطبق.المتابعةقبليليماقراءةيرُجى:هام

أوكليا  عليهاالاعتماديجوزلاكما،للشركةماليةأوراقأيفيالاكتتابأولشراءعقدبأييتعلقفيماعليهايعُتمدأنأوأساسا  المعلوماتهذهتشُكّلأنينبغيولا.(«المعلومات»بـمجتمعة  إليهاويشُار)الشفهيالعرضتليوأجوبة

ولافقط،تعريفيةلأغراضركةالشقبلمنالمعلوماتهذهإعدادتموقد.استثماريقرارأياتخاذقبلمستقلبشكلأنفسهمإطلاعالمحتملينالمستثمرينعلىويجب.استثماريقرارأوعقدبأييتعلقفيماسواءالشأن،هذافيجزئيا  

.للشركةالحصريةالمسؤوليةالمستندهذاويعُد.مسبقإشعاردونللتغييرعرضةوهيالمستند،هذاتاريخفيكماصحيحةفيهاالواردةوالآراءالمعلوماتهذهوتعُد.الاكتمالأوالدقةتدّعي

عرضةوهيإعدادها،اريختفيكماصالحةالمستندهذافيالواردةوالآراءالمعلوماتأنكما.الشركةمنالمقدمالشفهيالعرضمعبالاقترانعليهالاطلاعويجبكاملا ،مرجعا  يعُدولافقط،معلوماتيةلأغراضالمستندهذايقُدَّم

.الشركةآفاقأوالتجاريأوالماليللوضعكاملا  أوشاملا  تحليلا  باعتباره،عليهالاعتماديجوزولاتقديم،المستندهذامنيقُصدولا.مسبقإشعاردونللتغيير

صلةذيمستندأيأوالمعلوماتهذهإدراجأنكما.مستقلحساباتمدقققبلمنالتحققأوالمراجعةأوللتدقيقخضعتقدالماليةالمعلوماتهذهتكونلاوقد.الشركةوأصولبأعمالتتعلقماليةمعلوماتعلىالمستندهذايحتوي

الواردةالمعلوماتضبعوتستند.استثماريقرارأياتخاذعندعليهاالاعتمادينبغيولاالتابعة،وشركاتهاالشركةأعمالنتائجأوالمعلوماتهذهعرضاكتمالأودقةبشأنآخرطرفأيمنأوالشركةمنضمانا  أوإقرارا  يعُدلا

.عليهاالاعتمادينبغيولاالشركة،حساباتمدققيقبلمنالمراجعةأوللتدقيقتخضعلمتقديراتأوداخليةماليةبياناتأوإداريةحساباتإلىالمستندهذافي

التوقعاتهذهدقةوتعتمدمؤكدة،غيربطبيعتهاالمستقبليةالتقديراتوأفضل.لذلكنتيجةالمعروضةالإجماليةالأرقاممعالمجاميعتتوافقلاوقدتقريب،لعملياتالمستندهذافيالواردةوالإحصائيةالماليةالمعلوماتبعضتخضع

.الشركةسيطرةعنالخارجةالعواملمنعددعلى

.المشابهةلمعانياذاتالمصطلحاتمنغيرهاأو،«سوف»،«قد»،«ينوي»،«يتوقع»،«يعتقد»،«يهدف»مثلعباراتعلىتحتويوقدالحالية،والافتراضاتالتوقعاتإلىتستندتطلعيةبياناتالمعلوماتهذهتتضمنقد

فيوالتطوراتتصادية،الاقالظروففيالتغيراتالحصر،لاالمثالسبيلعلىذلكفيبماالمتوقعة،النتائجعنجوهريبشكلالفعليةالنتائجاختلافإلىتؤديقدوعواملوشكوكمخاطرعلىالتطلعيةالبياناتهذهوتنطوي

.التطلعيةالبياناتهذهلتحديثواجببأيالشركةتلتزمولا.الشركةسيطرةعنالخارجةالعواملمنوغيرهاالجيوسياسية،والعواملالتنظيمية،والتغيراتالأسواق،

.فقطمعلوماتيةلأغراضالمستندهذاإعدادتموقد.استثماريةأوضريبيةأوقانونيةنصيحةيشكللاكمامالية،أوراقأيشراءأوللاكتتابدعوةأوللبيععرضا  المستندهذايعُدولا

الاجتماعات،هذهبحضورو.الاجتماعانتهاءفورإعادتهيجبحضوري،اجتماعخلالتوزيعهتمحالوفي.الاجتماعاتتلكانتهاءبعدمنهبنسخةالاحتفاظيجوزولاللشركة،مقترحةباجتماعاتيتعلقفيماالمستندهذااستخداميتم

هذالمحتوىالامتثاللىعووافقواوفهمواقرأواوأنهمالمعلومات،هذهعلىبالاطلاعقانونا  المخوّلينالأشخاصمنوأنهمالمعلومات،سريةعلىالحفاظوعلىأعلاه،الواردةالقيودبجميعالالتزامعلىووافقواأقرّواقدالحضوريعُد

.الإخلاء
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ي وجستية فـدمات اللـتقود مستقبل الخأساسية مالـقطاعات أع
وديةـربية السعـالعلكة ـالمم

للشحنالمناولة الأرضية قطاع 

واحااددولاايومطااارمطااارا ، 19: تشااليلينطااا  ▪

(بلجيكا–لياج)

ي خدمات مناولة الشحن الجوي ف: الريادة السوقية▪

مع توسع دولي طموحالمملكة

خااادمات السااااحات، مناولاااة : الخااادمات الأساساااية▪

المحطاااااات، التخااااازين، والخااااادمات ذات القيماااااة 

المضافة

قطاع سال اللوجستي

إدارة الشاااااحن العالمياااااة، الخااااادمات : حلاااااول متكاملاااااة▪

جساتيات لوالشحن الخاصة، اللوجستية التعاقدية، مشاريع

الفعاليات والرياضةلولجستيات الفنون، 

، الشاحنات الأدوية، السلع القابلاة للتلاف: تركيز تخصصي▪

عالية القيمة

منصااااة موحّاااادة لقطاااااع الأعمااااال : شااااريت اسااااتراتيجي▪

والتجارة الإلكترونية

قطاع المناطق اللوجستية 

(سال زونز)

علا  ":فاالكون سايتي"منطقة سال اللوجساتية باـ▪

ة مع نفقاات رأساماليمليون متر مربع1.5مساحة 

^مليار 4.1مخططة تتجاوز 

تخاازين، مسااتودعات، :منظومااة متعااددة الوسااا ط▪

بري/بحري/ربط جوي

م2008-2007اعتبارا  من : بدء تحقيق الإيرادات▪

مواءمة مع الاستراتيجيات 

والاستثمارات الحكومية 

الطموحة

2030رؤية 

جستيةالاستراتيجية الوطنية للنقل والخدمات اللو

الاستراتيجية الوطنية للطيران المدني
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البي ة التشليليةمتليرات 

والتكاليفاستمرار ضلوط السعات التخزينية 

متاااأثرة بالإضاااطرابات التاااي مساااارات الشاااحنتااازال لا ▪

.تشهدها المنطقة

الناتجااااة عااااناسااااتمرت الضااااغوط المرتبطااااة بالتكاااااليف ▪

التااأمين، التشااغيلية، بمااا فااي ذلااك تكاااليفمتغياارات البيئااة 

.وأسعار الشحن، ووقود الطائرات

اح الاساااتيعابية للشاااحن الجاااوي ماااع نجاااتعافااات الطاقاااات ▪

شاااااركات الطياااااران فاااااي إدارة القياااااود، وإعاااااادة توزياااااع 

.والتحسن في جدولة الرحلاتالأساطيل، 

سعات لٍ من التعاف  نشاط الشحن الجوي بشكل قوي خلال الربع الثاني مع تخفيف حدة الاضطرابات الإقليمية، وذلت عل  الرغم من استمرار ضلوط في ك

التخزينية والتكاليف

الرباع اياة تعافيا  ملحوظا  في بدالشحن الجوي سجل نشاط ▪

ة خلال الاضطرابات التي شهدتها المنطقوذلك بعد الثاني 

.الربع الأول

ع مااع العمليااات تاادريجي ا إلااى طبيعتهااا خاالال الربااعااادت ▪

ركات تخفيف قيود المجال الجاوي، واساتئناف عملياات شا

.الطيران، وتكيف سلاسل الإمداد الإقليمية

طلب قوي مع نظرة مستقبلية متحفظةالإمدادسلاسلوإستقرار تعافي النشاط 

الطلااب القااوي علااى الااواردات دعاام زخاام مناولااة يواصاال ▪

دودياة ومحالمخزوناات بنااء بالتقادم فاي الشحنات، مدفوع ا 

.الاستيعابيةالطاقات 

ات توسااع المملكااة كمركااز إقليمااي للشااحن والخاادميواصاال ▪

شاااحن اللوجساااتية تاااوفير فااارص إضاااافية لنماااو تااادفقات ال

.وقاعدة العملاء

خول النصاف البيئة التشغيلية الإقليمية ديناميكية مع دتظل ▪

.2026العام الثاني من 
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م2026الثانينظرة عامة عل  أداء الربع 

في^ مليون167عندإيجابيا  المعدلالحرالنقديالتدفقظل▪

ةالرأسماليالنفقاتزيادةمنالرغمعلىالعام،منالأولالنصف

اتأولويفيالاستثماروتيرةتسريعمنبدعم^ مليون144إل 

.بالشركةالخاصةالنمو

،^مليون817بلغقوينقديصافيمركزعل الشركةحافظت▪

السصكوكبرنامجوالأجلطويلةالتمويلمصادربتعددمدعوما  

.^ملياربقيمة

السطقةمنمشروعمنالأول للمرحلةالفعليةالإنشاءأعمالبدأت▪

.ليةالتاالأجلطويلةالنمولمنصةالأساسيرسخمما ،اللوجستية

منصةعبرالشحناتماحجأزيادةفيالشركةاستمرت▪

CargoGate،واذالاستحخلالمنالدوليالتوسععملياتوتقدم

خدماتللالدوليةسالشركةوتأسيسلياج،أفيابارتنرشركةعلى

.ڤيبيالأرضية

قوة قطاع المناولة الأرضية للشحن واستمرار 

التحسن في الخدمات اللوجستية

بلغتوبزيادة^مليون438بلغتقياسيةإيراداتالقطاعسجل▪

بزيادة^ مليون218إلىالتشغيليةالأرباحرتفعتإحينفي،29%

.%32بلغت

وتحسنالتسعير،فيوالانضباطالواردات،بارتفاعمدعوما  الأداءجاء▪

.الشحناتمزيج

ياتتفاقالإمنعددتوقيعخلالمنللأعمالالتجاريالزخمتعززكما▪

.جديدةال

ركيزةكدورهللشحنرضيةالأالمناولةقطاعواصل

المحيطةالإضطراباتمنالرغمعل للأداءأساسية

وذلتأعمالهزخممناللوجستيةاتالخدمقطاععزز

التجاريالتنفيذخططفيالتقدمبفضل

مدعومة،ريالمليون74إلىلتصل%34بنسبةالإيراداترتفعتإ▪

لخدماتلقويونموالتخزين،لمراكزالإستغلالمعدلاتإرتفاعبزيادة

.والتعاقديةالبريةاللوجستية

ريالمليون13بـمقارنةريالمليون2إلىالتشغيليةالخسارةتقلصت▪

حيةالربتحقيقنحوالتقدماستمراريعكسماالسابق،الربعفي

.للقطاعالمستدامة

أداء مالي قياسي وتحسن جودة الأرباح

إل لتصلسنويأساسعل %30بنسبةالإيراداتارتفعت▪

(%9)+المناولةاتالشحنأحجامنمومتجاوزة  ،^مليون512

فيوالانضباطالواردات،رتفاعإبمدعومة  واضح،بفارقو

.الشحناتمزيجوتحسنالتسعير،

299بقيمةتاريخهافيربعيإجماليربحأعل الشركةسجلت▪

.سنويأساسعلى%34بارتفاع،^مليون

أساسعل %24بنسبة(EBIT)التشليليةالأرباحارتفعت▪

قويهامشعلىالمحافظةمع،^مليون213إل لتصلسنوي

.النموقدراتفيالاستثماراستمراررغم%41.6بلغ

كما،%18قدرهبإرتفاع^مليون191الربحصافيبلغ▪

الأداءبتحسنمدعومة،^2.39إلىالسهمربحيةأرتفعت

.المتكررةغيرالمصاريفوانخفاضالتشغيلي

تنفيذ استراتيجي مدعوم بمركز مالي قوي

إيرادات وأرباح ربعية قياسية، مدعومة بتحسن جودة الإيرادات ونمو شامل في لكل من قطاعي المناولة الأرضية للشحن والخدمات اللوجستية
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الأداء المااااالي للربااااع مراجعااااة 
م2026الثاني
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قياسية ونمو قوي في الأرباحربعيةإيرادات 

الإيرادات

عل  أساس سنوي% 30

^ 512 
مليون

8

^ 213 
مليون

^ 191 
مليون

ليةالأرباح التشلي

عل  أساس سنوي% 24

الربحصافي 

عل  أساس سنوي% 18
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م2026الثانيملخص الأداء المالي للربع 

ركةليحقق أقوى أداء مالي ربع سنوي للشالشحننشاطوانتعاشالأرباحمدعوم بتحسّن جودة لإيرادات لواسع النطا  نمو 

، مدعومااة فااي تاريخ اااربعيااة سااجلت الشااركة أعلاا  إياارادات ▪

والخااادمات للشاااحن قطااااعي المناولاااة الأرضاااية شااامل بنماااو 

.اللوجستية

النمااو فااي أحجااام الشااحنات المناولااة نمااو الإياارادات تجاااوز ▪

.، بما يعكس تحسن جودة الإيرادات%(9)+وبنسبة 

اط والانضاب، الاوارداتبارتفااع الطلاب علا  النمو مدعوما  جاء ▪

ر فاااي التساااعير، وتحسااان مااازيا الشاااحنات، واساااتمرار تطاااوي

.قا مة الخدمات المقدمة

ماادعوما  بتحساان الأداء ، %18ارتفااع صااافي الااربح بنساابة ▪

.التشليلي والربحية

ات المؤقتة فاي تكاليف التمويل والتقلبرتفاعإذلك جزئيا  قابَل ▪

بااارتنر أفياالمرتبطااة بصاافقة الاسااتحواذ علااى أسااعار الصاارف

.لياج

512

394

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

+30%

الإيرادات
(^مليون )

191 162

Q1 2025 Q1 2026

+2.6%

صافي الأرباح
(^مليون )

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

+18%

213

172

يالثانالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

+24%

الأرباح التشليلية
(^مليون )

2.39
2.03

Q1 2025 Q1 2026

+2.6%

ربحية الس م
(^)

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

+18%

مدعومة بالانضباط في ، %24الأرباح التشغيلية بنسبة رتفعت إ▪

.يفالتسعير، وتحسن مزيا الخدمات، واستمرار ضبط التكال

مااع% 41.6عنااد متانتااه هااامش الأرباااح التشااغيلية علااى حااافظ ▪

زياااادة فاااي لنماااو والاللازماااة لاسااتمرار الاساااتثمار فاااي قااادرات 

.ةقطاع الخدمات اللوجستيالتكاليف المتليرة للتويع في

قعاة، خسا ر الا تمان المتومخصصات في نخفاض الإساهم كما ▪

، فاي اتوالمصاريف الاستشاارية، والتكااليف المرتبطاة بالصافق

.دعم الأرباح

بماااا يعكاااس قاااوة الأداء ، ^2.39ربحياااة السااا م إلااا  رتفعااات أ▪

.التشغيلي وانخفاض المصاريف غير المتكررة

172

162
2.03
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كااليف ساهم الانضباط التجاري، وتحسن مازيج الخادمات، واساتمرار ضابط الت▪

.في المحافظة على قوة الهوامش التشغيلية

يع فاي توساالشاركةيعكس تطاور الهاوامش تناوع قاعادة الأعماال ماع اساتمرار ▪

.قدراتها ومصادر أرباحها

جساتية قادرات والتوساع فاي قطااع الخادمات اللوالساهم استمرار الاستثمار فاي ▪

ويلاة في الحد من الهوامش على المدى القصير، مع تعزياز إمكاناات الربحياة ط

.الأجل

ة، بينماا واصل قطاع المناولة الأرضية للشحن تحقيق هاوامش مرتفعاة ومساتقر▪

.امش التشغيليةسجل قطاع الخدمات اللوجستية تحسنا  ملموسا  ومتتابعا  في الهو

ي ستمرار الاستثمار فإمع تقدمحافظت ال وامش عل  متانت ا 

النمومحركات 

(EBIT)الأرباح التشليلية 
(^مليون )

Q 1 2025

م2026الثانيملخص الأداء المالي للربع 

هامش الربح التشغيلي )%(

)%(هامش الربح التشغيلي 

الثانيالربع 
2025

الثالثالربع 
2025

الرابعالربع 
2025

الأولالربع 
2026

الثانيالربع 
2026

49.8%

48.8%

51.9%

49.4%
48.9%

218

188

219

183
166

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

47.0%

49.0%

51.0%

53.0%

55.0%

57.0%
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-2

-13 -14

4
7

-2.5%

-21.8%
-15.8%

8.4% 12.1%
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10,000

-30.0%

20.0%

70.0%
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Q 1 2025 الثانيالربع 
2025

الثالثالربع 
2025

الرابعالربع 
2025

الأولالربع 
2026

الثانيالربع 
2026



11 (4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانينتائج الربع ال

Q 1 2025 Q 2 2025 Q 3 2025 Q 4 2025 Q 1 2026

نسبة هامش صافي
رأس المال العامل

صافي رأس المال العامل

ة عكااس أداء رأس المااال العاماال تحساان كفاااءة دورة تحوياال النقااد، ماادعوما  بااالإدار▪

.المنضبطة للذمم المدينة والدائنة

واصااالت ساااال تحقياااق تحسااان تااادريجي ومنضااابط فاااي إدارة رأس الماااال العامااال،▪

.ة العموميةمدعوما  بالكفاءة التشغيلية المستمرة والإدارة الاستراتيجية للميزاني

لرأسامالية، حافظ التادفق النقادي الحار المعادل علاى إيجابيتاه رغام ارتفااع النفقاات ا▪

النماو مما يعكاس قادرة ساال علاى تولياد النقاد ماع مواصالة الاساتثمار فاي أولوياات

.طويلة الأجل

قديدعم قوة التحويل النتاستمرار الإدارة المنضبطة لرأس المال العامل 
وال امشالعاملالمال رأس 

)%(  و ( ^مليون )

م2026الثانيملخص الأداء المالي للربع 

Q 3 2025 Q 4 2025 Q الثانيالربع  2026 1
2025

الثالثالربع 
2025

الرابعالربع 
2025

الأولالربع 
2026

الثانيالربع 
2026

194

131

103

189

236
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6%
7%
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15%
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م2026ثانينتائج الربع ال

م2026الثانيملخص الأداء المالي للربع 

 حركة التدفق النقدي
(^مليون )

، ماادعوما  بقااوة ^مليااار1.3أنهاات الشااركة الفتاارة بصااافي نقااد قااوي بلااغ نحااو ▪

.التدفقات النقدية التشغيلية والإدارة المنضبطة لرأس المال العامل

سااتثمار، حااافظ التاادفق النقاادي الحاار المعاادل علااى إيجابيتااه رغاام تسااارع وتياارة الا▪

التاادفق حيااث ارتفعاات النفقااات الرأساامالية لأكثاار ماان أربعااة أضااعاف، بينمااا بلااغ

.^مليون167النقدي الحر المعدل 

ويال عززت حصيلة إصدار الصكوك قدرة سال للوصول إلى مصاادر التمويال ط▪

التحتياة الأجل، ودعمت خطط الاستثمار لقطاع المناولة الأرضية للشحن، والبنياة

.اللوجستية، والتحول الرقمي، وأسطول التشغيل

ي الالازم لتنفياذ توفر قوة التدفقات النقدية التشغيلية ومرونة التمويال الأسااس الماال▪

يص رأس استراتيجية النمو طويلة الأجل، مع المحافظة على الانضباط فاي تخصا

.المال

تنفيذ الندعمايقوة توليد التدفقات النقدية وتوافر مصادر التمويل 

المنضبط لتوظيف رأس المال

رةالنقد في ن اية الفت
السداد ضمن أنشطة 

التمويل

استثمارات المرابحة 

ضمن الأنشطة 

الاستثمارية

النفقات الرأسمالية 

ضمن الأنشطة 

الاستثمارية

رأس المال العامل 

ضمن الأنشطة 

التشليلية

متحصلات الصكوت 

ضمن أنشطة التمويل

الأنشطة التشليلية

باستثناء رأس المال 

العامل

رةالنقد في بداية الفت

996 

(30)
(70)

(1,050)
(45)

1,555 1,542 

212 

1,542

469

992

(158)

(144)

(1,050)

(367)

1,284
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 :لقطاعاتلنظرة تفصيلية 
للشحنالمناولة الأرضية 

13



G
ro

u
n

d
 

H
an

d
lin

g

(4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانينتائج الربع ال

ادات تعافي قوي في أحجام الشحن يدعم تحقيق إير: للشحنقطاع المناولة الأرضية 
وأرباح تشليلية قياسية

14

الإيرادات

عل  أساس سنوي% 29

^ 43 8  
مليون

49.8%^ 218 
مليون

الأرباح هامش 

التشليلية
أساس م ويةنقطة 0.9

ليةالأرباح التشلي

عل  أساس سنوي% 32



15

49.8% 48.9%

Q 1 2025

0.9 نقطة

(4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانينتائج الربع ال

للشحننتا ا أداء قطاع المناولة الأرضية ملخص 

فيذ التجارينشاط الواردات، وتحسن مزيا الشحنات، والانضباط في التنوإرتفاع إيرادات وأرباح تشليلية قياسية مدعومة بتعافي أحجام الشحن، 

(^مليون )الإيرادات 

(^مليون )التشليلية الأرباح 

)%(هامش الربح التشليلي 

438
339

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

+29%

218
166

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

+32%

الثانيالربع 

2026

الثانيالربع 

2025

القدرات الرقمية تعزز تجربة العملاء

تعزيااااز مسااااتوى CargoGateواصاااالت منصااااة▪

فاااءة الشااحنات، وتجربااة العماالاء، والكطلبااات متابعااة

.التشغيلية

خااادمات التتباااع اللحظاااي، وحجاااوزات ضاااافتأكماااا ▪

اد الشااااحنات، وإشاااعارات التساااليم، والفاااوترة والساااد

.تحسين تجربة العملاءلالإلكتروني، 

ص أوقاات ساهم التوسع في الحلول الرقمية فاي تقلايلي▪

حنات، الانتظار وتعزياز الكفااءة التشاغيلية، وأمان الشا

.وإمكانية تتبعها

شليليةالتميز في التنفيذ التجاري والمرونة الت
ارتفاع نشاط الواردات وتحسن جودة 

الشحنات

ارتفعااات أحجاااام الاااواردات بشاااكل ملحاااوظ علاااى ▪

أساااس ساانوي، ممااا دعاام الطلااب علااى الشااحنات 

.الجوية الأعلى قيمة

أسااااهم تحساااان ماااازيج الشااااحنات وارتفاااااع نساااابة ▪

فاااااي تعزياااااز جاااااودة التساااااعيرالشاااااحنات عالياااااة 

.الإيرادات

فااي دعاام غلال السااعةساااهم ارتفاااع معاادلات اساات▪

سااتمرار تطااوير قائمااة الخاادماتإالأداء، ماادعوما  ب

.المقدمة

ن واصااال الانضاااباط فاااي التساااعير والاساااتفادة الكاملاااة مااا▪

تصااف الأسااعار التااي باادأ تطبيقهااا خاالال منقائمااة تحاديثات 

.للربعدعم الأداءفي م2025عام ال

كفاااءة مكّناات المرونااة التشااغيلية سااال ماان الاسااتجابة بكمااا ▪

ات خدمة لتغيرات تدفقات الشحن مع المحافظة على مستوي

.العملاء

شاركات الطيارانعادد مان ساهمت الاتفاقيات الجديدة ماع ▪

كفااي تعزيااز قاعاادة العماالاء والااربط الاادولي، بمااا فااي ذلاا

، الخطااوط الجويااة الساانغافورية، طيااران إس إف الصاايني

.فلاي كهيفا ،وسنتروم إير

مطاااارا  بعاااد 20يمتاااد إلاااى لنطااااق عملياااات ساااال توساااع▪

ع تشغيلي أول توسك ،شركة أفيابارتنر لياجالاستحواذ على 

.دولي للشركة



16 (4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانينتائج الربع ال

(مليون كجم)ت امناولالشحنات التي تمت أحجام 

153
127

13

13

73

79

2025الثانيالربع 

الصادرات

الشحنات العابرة
(الترانزيت)

الواردات

9%

239
219

، 2026للعاامم خلال الربع الثانيجمليون ك239قامت سال بمناولة ▪

ي على أسااس سانوي، بماا يعكاس التعاافي القاوي فا% 9قدرهرتفاعإب

نات ولنشاط الشحن بعد الاضطرابات الإقليمية التاي شاهدها الرباع الأ

.العام

ا دعام رتفعت أحجام الواردات بشكل ملحوظ مقارنة بالعام السابق، ممإ▪

رادات الطلب على الشحنات الجوية الأعلاى قيماة وأساهم فاي تعزياز إيا

.قطاع المناولة الأرضية للشحن

تجااااوز نماااو إيااارادات قطااااع المناولاااة الأرضاااية للشاااحن نماااو أحجاااام ▪

ماازيج ، ماادعوما  بالانضااباط فااي التسااعير، وتحساانالمناولااةاتالشااحن

طاوير اساتمرار تماع الشحنات، وارتفاع نسابة الشاحنات عالياة القيماة، 

.قائمة الخدمات المقدمة

للشحننتا ا أداء قطاع المناولة الأرضية ملخص 

2026الثانيالربع 

تعافي أحجام الشحنات المناولة بشكل قوي، مع مساهمة ملحوظة للإرتفاع في الواردات وتحسن مزيا الشحنات مما عزز جودة الإيرادات
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 :لقطاعاتلنظرة تفصيلية 
اللوجستيقطاع سال



(4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانينتائج الربع ال

حيةزخم تجاري قوي يدعم نمو الإيرادات وتحسن الرب: اللوجستيسالقطاع 

18

الإيرادات

عل  أساس سنوي% 34

^ 74 
مليون

(2.5%)^ (2) 
مليون

الأرباح هامش 

التشليلية
أساس م ويةنقطة 14.6

ليةالأرباح التشلي

11انخفضااات الخساااا ر بمقااادار 

مليون ريال سعودي عل  أساس

ربع سنوي



19 (4263: رمز التداول)للخدمات اللوجستية  السعودية شركة سال

م2026ثانينتائج الربع ال

نتا ا أداء قطاع الخدمات اللوجستيةملخص

(^مليون )الإيرادات 

(^مليون )التشليلية الأرباح 

(%)هامش الأرباح التشليلية 

74 55

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

34%

(2)

7

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

%-128

%(2.5)

%12.0

الثانيالربع 
2026

الثانيالربع 
2025

نقطة 14.6-

ىالرؤدعم تعزز منعملاء جدد قا مة 

للقطاعالمستقبلية

كااااالعقود جااااددالعماااالاء التوساااايع قاعاااادةسااااهمأ▪

ة شارك"، و"ميادلوج"الموقعة مؤخرا  مع كلا  من 

، "الخطوط الساعودية لهندساة وصاناعة الطياران

وخااادمات العفاااش لمواسااام العمااارة والحاااج ماااع 

، فاااي "الشاااركة الساااعودية للخااادمات الأرضاااية"

.تعزيز فرص النمو التجاري

ن مواصاالة بناااء العلاقااات مااع العماالاء المتكاارري▪

زيااااز وتقااااديم الحلااااول اللوجسااااتية المتكاملااااة لتع

.نموذج الأعمال القابل للتوسع

جادة، التقدم في مشاريع القطاع بملهم، وةمواصل▪

ية الأساساية بالإضافة لدعم البنية التحتية اللوجست

.ولتسهم في تنفيذ المرحلة المقبلة من النم

ستخدام يعزز الرافعة رتفاع معدلات الإإ

التشليلية
تنوع قاعدة الأنشطة يدعم النمو

:جاء النمو مدعوما  بتحسن الأداء في▪

oخدمات إدارة الشحن

oالنقل البري

oالخدمات اللوجستية التعاقدية

اعاادة التنفيااذ التجاااري وتنويااع قالتقاادم فاايساااهم ▪

فااااي توساااايع مصااااادر الإياااارادات ودعاااامالعماااالاء

.المستداممستهدفات النمو 

ساااتللال المسااااحات إمعااادلات فااايتحسااان السااااهم ▪

وارتفاااااااعالتخزينيااااااة للمسااااااتودعات اللوجسااااااتية

غيلية بشكل مستويات النشاط في تقليص الخسائر التش

.ملحوظ من خلال تعزيز الرافعة التشغيلية

لاى يانعكس بصاورة متزايادة عأصبح نمو الإيارادات▪

ضاح ، مماا ياوفر مساارا  أوالربحيةمستويات تحسن 

.تدامةللوصول إلى نقطة التعادل وتحقيق أرباح مس

الربحية تحسن التنفيذ التجاري، وارتفاع معدلات استللال الأصول، وتوسع قاعدة العملاء في عزز من

ودعم مسار القطاع نحو تحقيق أرباح مستدامة

55
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م2026ثانينتائج الربع ال

تخصيص رأس المال وخطط الإستثمار

المناولة الأرضية

للشحن
̂(مليون 900)

منطقة سال اللوجستية
̂(مليار4.1)

الخدمات اللوجستية
̂(مليون 203)

عات التوسع وتطوير محطات الشحن ومستود

مملكةالتخزين الرئيسية في أبرز مطارات ال

ل إنشاء من خلاالإستيعابية التوسع في الطاقة 

لا كامستودعات ومرافاق لوجساتية جديادة فاي 

من الرياض وجدة

فاي ل لسااتطوير مشاروع المنطقاة اللوجساتية 

ماو شمال مدينة الريااض، بماا يمثال منصاة الن

طويلة الأجل القادمة للشركة

1,630
1,352

446

1,222

599

2026 2027 2028 2029 2030

Cargo Handling SAL Logistics Logistics Zone

م وفقا  لما هو مخطط له، حيث تم وحتى نهاية الربع 2026في تنفيذ والتقدم في تخصيص النفقات الرأسمالية للعام ينمض

.من إجمالي الخطة السنوية للعام% 52مليون ريال، ما يمثل نحو 845.4الثاني الإلتزام بمشاريع وعقود موقعة بقيمة 

(^مليون )النفقات الرأسمالية السنوية 

نللشحالمناولة الأرضية الخدمات اللوجستية  منطقة سال اللوجستية 

599

1,222

446

1,352
1,630

2030 2029 2028 2027 2026
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يةالمستقبلوالتوج ات النظرة 
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م2026ثانينتائج الربع ال

"سال"مبادرات نمولملخص 

قطاع سال اللوجستي

تحساااااين معااااادلات اساااااتغلال المسااااااحات ▪
تعزيااز والتخزينيااة للمسااتودعات اللوجسااتية

.الرافعة التشغيلية

ات في خادمات النقال الباري والخادمالتوسع ▪
حساين فاي تسااهم ياللوجستية التعاقدية، بماا 

.الأداء التشغيلي والزخم التجاري

تااادعم خطاااة أعماااال تجارياااة قوياااةوجاااود▪
، مدعومااة بعاادد ماان توساايع قاعاادة العماالاء

مان العقود البارزة، من بينها عقود ماع كالا  
شاااركة الخطاااوط الساااعودية "، و"ميااادلوج"

، وخاااادمات "لهندسااااة وصااااناعة الطيااااران
العفااش لمواساام العماارة والحااج مااع الشااركة

، ممااا يعاازز السااعودية للخاادمات الأرضااية
.ويدعم الإيرادات مستقبلا  

 قطاع المناطق اللوجستية
(سال زونز)

ن إحراز تقدم في تطوير المرحلاة الأولاى ما▪
تساويةالمشروع من خلال اساتكمال أعماال 

والانتقااااال إلااااى مرحلااااة البنااااى الأرضااااية
.الإنشاءات الفعلية

لتقادم تنفيذ المشروع بالتوازي مع امواصلة ▪
ساااااااتقطاب المساااااااتأجرينإمتابعاااااااة فاااااااي 

.تجاريةناقشاتموإجراء المستهدفين

الشااااراكات مااااع شااااركات الطيااااران تعميااااق▪
لقدرات ستثمار في تطوير اوالاستمرار في الإ

.التشغيلية

ساااااااتخدام منصاااااااة إسااااااااهم التوساااااااع فاااااااي ▪
CargoGateالعمالاءاربفي تعزيز تجا

.والكفاءة التشغيلية والخدمات الرقمية

« يااجأفياباارتنر ل»استكمال الاساتحواذ علاى ▪
شااااركة سااااال الدوليااااة للخاااادمات »وتأساااايس 

اتمنصاالىأولانيماثلال« الأرضية باي ڤاي 
.دولية لسالاليةتشغيلال

للشحنقطاع المناولة الأرضية 

مةبناء منصة النمو طويلة الأجل القادتطوير محفز النمو التاليتعزيز محرت النمو الأساسي
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الإستحواذ عل  شركة أفيابارتنر لياج

أول توسع دولي لشركة سال

نبذة عن الصفقة والأصل المستحوذ عليه

توحيد القوا م المالية

ا من الربع الثالث للعام  اعتبار 
2026

هيكل الملكية

من خلال شركة سال الدولية 

للخدمات الأرضية بي ڤي

مضاعف قيمة المنشأة إل   

EBITDA

16.8x

قيمة الاستحواذ

مليون يورو28
على شركة أفيابارتنر% 100الاستحواذ )

(لياج في بلجيكا

معدل الإشلال

56%

الطاقة الاستيعابية للمحطة

مليون كجم360حوالي 

(2025)أحجام الشحن المناولة 

مليون كجم203حوالي 
(من إجمالي شحنات مطار لياج% 16نحو )

عدد رحلات طا رات الشحن

1,678

الاستراتيجية للصفقةالمبررات 

، مرافااااق تخاااازين وساااااحات تشااااليليةإضااااافة 

وقوى عاملة ذات خبرةومعدات متخصصة، 

دون الحاجااة إلاا منصااة تشااليل قا مااة تااوفير 

د الفتاارة الزمنيااة اللازمااة لتطااوير مشااروع جدياا

من الصفر

الولاياااااتتعزيااااز الااااربط بااااين 

المتحااااادة والمملكاااااة العربياااااة 

الساااعودية فاااي مجاااال الشاااحن 

، فااااي ظاااال محدوديااااة الجااااوي

الربط المباشر الحالي

بياارة طاقااة اسااتيعابية كتااوفير 

للنماااو باااين الأحجاااام الحالياااة 

المتاحةوالطاقة 

عقاااااود ا قا ماااااة ماااااع إضاااااافة 

وعلاقااااات شااااركات الطيااااران 

راساااخة داخااال ساااو  الشاااحن 

الأوروبي

التطورات المستقبلية

خطة التكامل والخطوات القادمة

2026النصف الثاني للعام  2026الربع الثالث للعام 

تحقيق أوجه التكاملطخط▪

مراجعة خطة الأعمال▪

المساهمات متوسطة الأجل▪

تعزيز التكامل التجاري▪

دراسة فرص البيع المتقاطع ▪

إتمام المواءمة التشغيلية▪

اكتمال إجراءات الصفقة▪

توحيد القوائم المالية▪

تكامل متطلبات الحوكمة▪
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مركز أوروبي استراتيجي للشحن الجوي–مطار لييا 

LGGمطار لييا –الموقع الاستراتيجي  ))

(على أساس سنوي% 13.9)+مليون طن 1.3

إجمالي أحجام الشحن المناولة في مطار لييا خلال عام 

م2025

في أوروباالخامس lفي بلجيكا الأول

(2025)في تصنيف مطارات الشحن 

+55
شركات الشحن الجوي

+65
شركة لوجستية

(لوكلاء لوجستيون في الموقع)

متر مربع89,100حوالي 

البنية التحتية لمستودعات الشحن الجوية

...المزايا الاستراتيجية

الذي الأوروبي” المثلث الذهبي“يقع مطار لييج ضمن ✓

من تدفقات الشحن % 70تمر من خلاله أكثر من 

(FRAفرانكفورت / AMSأمستردام /  CDGباريس)الأوروبية 

ساعة طوال أيام الأسبوع 24يعمل المطار على مدار ✓

دون أي قيود على التشغيل الليلي

دمات يتمتع ببنية تحتية قوية ومنظومة متكاملة لخ✓

الشحن

ي ذلك متخصص في الشحنات ذات القيمة العالية، بما ف✓

يارات، الأدوية، السلع القابلة للتلف والزهور، قطاع الس

.ةالتجارة الإلكترونية، الصناعات الجوية والدفاعي

والبيانات المالية الأخرى للشركة ،Roland Bergerالموقع الرسمي لمطار لييا، وتقرير الفحص النافي للج الة لشركة سال، : المصدر

أبرز شركات الطيران العاملة في مطار لييا

لسااعة، الحجم التشغيلي، والعمل على مادار ايجمع مطار لييج بين 

طياران والبنية التحتية المتطورة، ومنظومة متكاملة مان شاركات ال

مماااا ياااوفر لشاااركة ساااال نقطاااة انطااالاق والخااادمات اللوجساااتية،

.استراتيجية وجاذبة لدخول سوق مناولة الشحن الأوروبي
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م2026التوقعات والأولويات لعام 

مرتكزات التنفيذ الاستراتيجيةالنظرة المستقبليةالقطاع

المناطق 

اللوجستية

اسااتكمال أعمااال المرحلااة الأولاا ، مااع اساات داف إنجازهااا بن ايااة العااام 

ويال ، بما يمثل أول  المحطة الر يسية لإنشاء مركز لوجساتي ط2027

الأجل للشركة

أجير، تحقيق مسات دفات التاومرحلي، بشكل تطوير ال

منضابط لارأس الماال، وتكامال منصاةالتوظياف ماع ال

لبناء منظومة لوجستية مكتملةالأعمال

الخدمات 

اللوجستية

زامن ماع مواصلة التقدم نحو تحقيق مست دفات الربحية المستدامة بالت

التوسع في بناء منصة لوجستية متكاملة ومتنوعة

نوياع ، وتياةالتقنالحلاول تطوير البنية التحتياة، تبناّي 

، ، تعزياااز الرافعاااة التشاااليليةالعمااالاءقاعااادةمااازيا

ومواصلة التنفيذ التجاري

يواصااال قطااااع المناولاااة الأرضاااية للشاااحنات دوره كمصااادر الأربااااح 

اردات، الر يسي لشركة سال، مدعوما  بقوة الطلب، واستمرار نشاط الو

ليليومحدودية الطاقة الاستيعابية في السو ، بما يعزز الزخم التش

المناولاااة الأرضاااية

للشحن

ليف، المنتجااات، ضاابط التكاااابتكااار تطااوير والأتمتااة، 

ة والمواءماالعمالاء، العلاقات طويلة الأجل ماع تنمية 

2030المملكةرؤيةمست دفاتمع

توزيعات الأرباح
مع المحافظة علا  المروناة % 75الاستمرار في توزيع أرباح وبنسبة 

المالية اللازمة لتمويل النمو طويل الأجل

ل، مركز مالي قوي، انضباط في تخصايص رأس الماا

وقوة في توليد التدفقات النقدية
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والخاتمةسا ل الر يسيةالرملخص 

.تحسن جودة الإيراداتبدعمٍ من حققت سال أعل  إيرادات وصافي ربح ربعي في تاريخ ا، ✓

ياق تقادم اللوجساتية فاي تحققطااع الخادمات أداءه القوي، فيما استمر قطاع المناولة الأرضية للشحنواصل ✓

.الربحية المستدامةمست دفات ملموس نحو 

ركة شااعلاا بمااا فااي ذلاات اسااتكمال الاسااتحواذنجحاات الشااركة فااي تنفيااذ أباارز مبادرات ااا الاسااتراتيجية،✓

.اللوجستيةسالمنطقةومواصلة تطوير مشروع  ،"أفيابارتنر لياج إس إيه"

ي تنفايض نمضاي فاالانضباط في تخصيص رأس الماال إل  جانب ، قويةوتدفقات نقدية مركز ماليبدعمٍ من ✓

.المستقبليةنانموخطط

.2026عام اللنصف الثاني من نحو اجيدفي موقعٍ قوة الطلب والانضباط في التنفيذ ناتضع✓
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..وماليفي لقاءوقتكم وتفاعلكم معنالكم نثمّن 

..نموّ الت ا نحومسير" سال"تواصل س

!إل  أن نلتقي في لقا نا القادم
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أس لة وأجوبة

منرحب بإستفسارتكم وتساؤلاتك
:ولنبقى على تواصل مستمر من خلال

+966 12 696 4618 +966 550 120 163 Investor.Relations@sal.sa @SaudiaLogisticswww.sal.sa/investor -relations

انقر هنا لزيارة الصفحة المحدثة لعلاقات المسثمرين بشركة سال

https://ir.sal.sa/ar/investor-relations/
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2026الثانيالربع–IFRS 18التقييم الأولي لتطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي 

31

0

182

(113)

(62)

(7)

0

348

2026في القوائم المالية للربع الثاني ( 5)للمزيد من التفاصيل، يرجى الرجوع إلى الإيضاح رقم 

تعديلات إعادة العرض 

̂(مليون)
1معيار المحاسبة الدولي رقم  18المعيار الدولي للتقرير المالي رقم 

367

384

544

957

348

367

437

384

391

453

726

957 الإيرادات

إجمالي الربح

ت الأرباح قبل الفوا د والضرا ب والاست لا

(EBITDA)والإطفاء 

الربح التشليلي قبل البنود الخاصة

الأرباح التشليلية

الربح قبل تكاليف التمويل والضريبة

الربح قبل ضريبة الدخل

صافي الربح

الإيرادات

إجمالي الربح

الأرباح التشليلية

الربح قبل ضريبة الزكاة

صافي الربح

0

0

عل  طريقاة العارض والتصانيفIFRS 18يؤثر تطبيق 

يلي، فقط، دون أي تأثير علا  الإيارادات، أو الاربح التشال

.أو الربح قبل الزكاة، أو صافي الربح

كمااااا يقاااادم العاااارض الجديااااد مجاااااميع فرعيااااة إضااااافية 

ل الربح التشاليلي قباEBITDA)ومؤشرات أداء للإدارة 

ت ، مااع إعااادة تصاانيف بعااض المصااروفا(البنااود الخاصااة

الاربح التشليلية بحسب طبيعت اا، مماا ياؤدي إلا  ارتفااع

.الإجمالي المُعلن
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